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De belangrijkste ontwikkelingen van de afgelopen 2 weken

Het recordaantal incidenten in de Straat van Hormuz beperkt de scheepvaart sterk en houdt de gasmarkt onder druk. De hoge gasprijzen werken
daardoor nog altijd door in de langetermijnprijzen voor elektriciteit. De vele wind zorgde tijdelijk voor lagere spotprijzen. Vanaf het eerste kwartaal

van 2027 kan een nieuwe LNG-productielijn in Qatar enige verlichting bieden op de gasmarkt.

Gas

Ma de scherpe prijsstijgingen van eind september leek de
gasmarkt begin vorige week even op adem te komen. Trump liet
weten dat de VS voor de Amerikaanse tussentijdse verkiezingen
in november geen nieuwe militaire aanvallen op Iran plant.
Mieuws dat de prijs tijdelijk onder €78/MWh drukte. Maar de
opluchting was van korte duur.

Iran intensiveerde juist in dezelfde periode de aanvallen op
tankers in de 5Straat van Hormuz. Vorige week bereikte het aantal
incidenten het hoogste niveau sinds het begin van de corlog. Op
sommige dagen passeren slechts zeven vrachtschepen de straat.
Het laagste aantal in meer dan twee maanden. Ter vergelijking:
vOor de oorlog voeren dagelijks zo'n 125 grote commerciéle
schepen door de straat. De prijs trok daarna weer aan richting
€80/MWh, het hoogste niveau in meer dan drie weken.

Deze week steeg de gasprijs verder door de lage vullingsgraden
van gas en het vooruitzicht op lagere temperaturen waardoor
energie voor verwarming nodig zal zijn. Ook wordt verwacht dat
er vanuit Azi€ sterke concurrentie zal zijn voor de beschikbare
LMNG, omdat de Aziatische LNG-prijzen ook hoog liggen.

Vrachttarieven aanzienlijk lager

De vrachttarieven voor LNG-schepen zijn inmiddels 80 tot 90
procent gedaald ten opzichte van de piek tijdens de oorlog. Mede
doordat meer nieuwe schepen de mondiale vioot versterken.

Positief vooruitzicht op langere termijn: QatarEnergy's nieuwe
LNG-productielijn North Field East ligt op schema voor opstarten
in het eerste kwartaal van 2027. Daarmee kan Qatar zijn
exportcapaciteit op termijn fors uitbreiden. Maar dat helpt
Europa deze winter niet.

Opslagen: laagste niveau in vijftien jaar

De Europese gasopslag staat op circa /3 procent, in Nederland
ligt die op ongeveer 6.3 procent. De voorraden stijgen gestaag,
maar nog altijd ruim onder het niveau van vorig jaar op dit
moment. Europese gastransportoperatoren waarschuwden deze
week dat bij een strenge winter en aanhoudende LNG-schaarste
de opslagen in maart 2027 kunnen terugvallen tot slechts 13
procent. In dat geval moet in het voorjaar van 2027 hard
getrokken worden aan het vullen van de gasvoorraden, met als
mogelijk gevolg dat we nog minimaal een jaar te maken hebben
met hoge gasprijzen.

MNaast Hormuz speelde ook Noorwegen een rol in het opwaartse
prijssentiment: storingen aan Noorse productie-installaties
voegden extra onzekerheid toe aan een markt die al weinig
ruimte heeft voor tegenvallers.

De marktprijzen

Ontwikkeling van de marktprijzen in de afgelopen periode.

Elektriciteit, spotmarkt en meer

Termijnprijzen stroom

De termijnprijzen voor stroom zijn de afgelopen periode
gestegen, vooral door de hogere gasprijs. Zolang gascentrales
tijdens piekuren de stroomprijs bepalen, werken prijsstijgingen
op de gasmarkt direct door in de termijnprijzen voor elektriciteit.

Ook kolen zijn duurder geworden. Dat verhoogt de
productiekosten van kolencentrales en ondersteunt het huidige
hoge prijsniveau op de termijnmarkt.

Spotprijzen stroom

Op de spotmarkt was er een andere ontwikkeling zichtbaar. Door
de stevige wind werd veel duurzame elektriciteit opgewekt,
waardoor de spotprijzen daalden. Ook de komende dagen blijft
het naar verwachting redelijk winderig. Windenergie kan
daardoor een prijsdempende werking houden.

Kolen

MNa zeven opeenvolgende dagen van prijsstijgingen bereikte de
kolenprijs vorige week het hoogste niveau in ruim drieénhalf jaar.
De hoge gasprijs maakt kolen aantrekkelijker voor
elektriciteitsproducenten. Tegelijkertijd blijft de beschikbaarheid
van Franse kerncentrales beperkt door aanhoudende storingen
en zijn de Europese gasvoorraden relatief laag.

Ook ontwikkelingen binnen de kolenmarkt zelf drijven de prijs op.
Het aanbod staat onder druk door leveringsproblemen. En de
wereldwijde vraag is in de afgelopen maanden toegenomen. De
kolenprijs blijft daardoor sterk meebewegen met de gasprijs en
dat houdt naar verwachting voorlopig aan.

CO:-emissierechten

De CO:-prijs is de afgelopen dagen sterk gestegen, in lijn met de

hogere gas- en kolenprijzen. De onrust op de brandstofmarkten
en de toenemende onzekerheid over de Europese

energievoorziening richting de winter geven de prijs een extra
duw omhoog.

MNa de sterke stijging kan de CO:-prijs de komende dagen tijdelijk
wat rustiger bewegen. Of de stijging op een later moment
doorzet, hangt vooral af van de ontwikkelingen in het Midden-
Oosten en het weer in de komende weken.

29-09-2026 13-10-2026 Verschil 29-09-2026 13-10-2026 Verschil
Cal27 123,60 144,91 21,31 1 Cal27 55,14 68,61 13,47 1
Cal28 95,75 106,00 10,25 1 Cal28 36,61 42,57 5,96 1
Cal29 85,71 91,99 6,28 1 Cal29 29,03 32,04 3,01 1
Cal30 82,98 86,17 3,19 1 Cal30 25,75 27,37 1,62

Marktgrafieken Gas

De marktgrafieken voor gas per kalenderjaar
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Marktgrafieken Elektriciteit

De marktgrafieken voor elektriciteit per kalenderjaar

Lichtblauw is 202%. Donkerblauw is 2030

De grafieken geven de base prijzen weer: het gewogen gemiddelde van de Peak en Off Peak Prijzen
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Grafieken van de dagmarkten elektriciteit en gas

De grafieken voor elektriciteit en gas

Lichtblauw is 202%. Donkerblauw is 2030
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Marktgrafieken kolen, CO,-emissierechten en olie

De prijsontwikkelingen per markt voor de komende inkoopjaren. De grafieken tonen de prijsontwikkeling vanaf twee jaar geleden tot nu.
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Wat betekenen de prijsontwikkelingen voor u?
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